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Appendices

Tableau3 : Tests sur les résidus de la modélisation ARMA-GARCH

Séries Type Skew Kur J-B o ﬂ RMSE MAPE
TOKYO ELECTRON | 0 032 .97 858 001 .00 1242 19
LTD © 0.28 2.98 6.89 0.04 0.88 0.05 100.8
I 0.40 3.17 13.9 0.03 0.96 996 18.9
I 0.31 313 8.43 0.04 0.88 0.05 98.55
SECOM CO LTD 0 0.18 437 416 0.07 0.89 1261 186
© 0.13 3.94 19.6 0.06 0.86 0.027 104
I 0.12 3.5 8.55 0.02 0.95 501 9.76
I 0.09 383 15.23 0.04 0.91 0.02 91.04
TDK 0 0.42 123 2623 0.09 0.88 870 27
CORPORATION ° 0.44 419 4528 0.07 0.86 0039 | 987
© 0.40 423 46.20 0.09 0.88 870 12.7
I 051 391 3927 0.05 0.90 0.04 106.5
FANUC LTD 0 0.10 424 3265 0.16 0.6 718 112
© -0.08 343 442 0.03 0.91 0.036 1107
I 021 378 1627 0.08 0.84 709 125
I -0.06 3.48 5.17 0.05 0.76 0.03 97.9
HONDAMOTOR CO | o 0,16 376 431 0.06 0.89 615 124
LTD © 011 3.60 8.62 0.06 0.90 0.03 107.3
I -0.004 3.40 3.38 0005 | -1.009 | 369 6.11
I -0.15 338 492 0.06 0.90 0.02 936
TAKEDA 0 0.25 4.68 635 0.09 0.75 795 133
fNHDES"S'TCQES © 0.22 453 5255 0.04 0.83 0.025 1135
I -0.06 3.45 465 0.04 0.74 709 1217
I -0.05 333 254 0.03 0.82 0.02 985
ITO-YOKADO CO | o 0.14 4.03 239 017 0.80 1573 272
LTD © -0.20 3.08 3.59 0.16 0.77 0.03 104.4
I -0.19 3.06 3.27 0.15 0.80 1413 28.16
I -0.20 2.97 6.26 0.17 0.68 0.02 106.7
MATSUSHITA 0 0.16 i3 384 0.09 0.89 948 88
COMMUNICATION | - -0.02 3.98 2001 0.06 0.90 0.04 102.8
I 0.18 4.20 36.6 0.09 0.89 918 18.4
% 0.25 3.12 5.87 0.07 0.90 0.04 402.7
SHIN-ETSU 0 01 31 111 20,02 1.00 733 142
CHEMICALCOLTD | 0.02 295 0.09 0.02 0.93 0.03 99.2
I 0.1 2.90 0.91 0.16 -0.19 826 16.3
I -0.004 2.79 0.82 0.14 -0.22 0.03 95.00
CANON INC 0 0.07 357 732 0.04 0.92 485 953
© -0.12 355 754 0.06 0.89 0.03 96.6
I -0.04 3.07 0.26 0.02 0.85 544 14.2
I 021 3.48 8.71 0.06 0.88 0.04 934




FUJI PHOTO FILM | o 0.02 341 3.56 0.16 0.75 450 954
COLTD ° -0.06 3.45 452 0.13 0.74 0.02 166.4
I 0.12 283 181 0.14 0.7 465 113
I 01 2.89 1.19 0.14 071 0.03 106.6
SEVEN - ELEVEN | o 03 397 37.09 0.10 0.87 1460 776
JAPAN © 0.16 3.39 5.38 0.16 0.74 0.03 129
I 0.22 37 156 0.05 0.92 1413 26.7
I 0.17 355 8.88 0.15 0.75 0.03 958
KYOCERA o 01 3.60 109 0.07 0.86 1528 1514
CORPORATION ° 0.05 323 1.41 0.01 0.36 0.03 107
© 017 295 2,62 -0.01 1.003 1572 14
I 0.09 328 237 0.08 0.4 0.03 99.6
SONY 0 74 119.9 284660 | 3.26 0004 | 5113 287
CORPORATION © 0.03 328 1.79 0.06 0.91 0.03 101.8
I 0.11 33 3.01 0.06 0.92 1613 28.2
I 0.005 3.24 12 0.06 0.91 0.03 100
NTT DATA | 0 0,02 427 36 0.04 0.93 54131 | 28.7
CORPORATION © 0.3 3.86 2323 0.04 0.92 0.03 101.8
I 0.31 3.79 21.38 0.02 0.95 204279 | 28.2
I 0.32 3.88 24.86 0.06 0.88 0.03 100
TOYOTA MOTOR | 0 0.24 472 6634 0.14 0.82 454 41
CORPORATION ° 0.21 353 9.62 0.04 0.94 0.016 122.12
I 0.08 431 36.2 0.07 0.9 392 118
I 0.17 413 28.9 0.07 0.9 0.02 1077
YAMANOUCHI 0 0,03 207 738 011 0.87 523 136
PHARMACEUTICAL | ¢ -0.05 3.31 2.26 0.04 0.88 0.02 20.9
I 0.05 3.32 237 0008 | 1001 | 541 109
I 0.06 3.25 1.66 0,01 1001 | 0.02 98.9
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Tableau4 : tests sur les résidus de la modélisation ARMA-FIGARCH(1,d,1)

Séries Type Skew Kur J-B a ﬁ d RMSE MAPE
TOKYO ELECTRON | 0 0.29 2.99 7.38 023 | 034 |032 |634 14
LTD ° 0.2 2.99 5.69 025 |061 |o034 |o048 93.8
I 0.32 3.12 127 015 | 033 |o043 |129 12.9
I 0.21 3.10 7.23 012 |o062 |o041 | o038 4251
SECOM CO LTD 0 012 4.03 404 016 077 | 045 | 324 156
° 0.10 3.83 18.4 020 |053 | o046 |o0005 |774
I 0.09 3.46 7.55 008 |08 |o038 |467 6.77
I 0.05 3.73 1423 | 013 | o066 |o048 |o0002 | 127
TDK 0 0.40 416 4113|024 | 044 023 | 428 107
CORPORATION ° 0.41 412 4318 | 019 | 073 |039 | o001 66.7
I 0.38 418 4320 | 025 | 062 |041 |428 9.7
I 0.36 3.76 3517 | 014 | 082 | 034 | 0008 | 255
FANUC LTD 0 011 422 3064 | 032 | 034 |045 | 358 6.2
° 012 3.34 331 014 |076 | 047 | o002 337
I° -0.16 3.66 1516 | 021 | o081 |034 |337 95
I -0.04 3.23 4.06 012 |o052 |o033 |oo01 222
HONDAMOTOR CO | o 2009 356 1320 031 | 034 |043 | 242 12
LTD ° -0.08 3.40 6.51 014 | 055 |035 |002 88.3
I 0044 | 320 2.27 010 |022 |o039 |183 2.14
I 012 3.18 3.81 023 |o072 |02 |o001 3.61
TAKEDA 0 0.23 458 5241 | 021|063 | 051 | 527 1531
I(f\l"[')'fj"g'TCRAILES ° 0.21 443 4144 | 013 | 073 | 066 | 0022 | 9852
I -0.05 3.33 3.54 015 |08l | o056 |627 9173
I -0.05 3.23 1.43 003 |08 |o046 |0002 | 4554
ITO-YOKADO CO | o 012 313 189 031|086 | 021 | 797 16.23
LTD ° -0.20 3.02 2.05 022 |o065 |03 |o001 81.42
I° 013 3.03 3.06 015 |070 | o027 | 825 18.16
I -0.18 2.99 5.12 023 |073 |o022 |oo1 15.71
MATSUSHITA 0 013 412 334 012 |065 |032 | 453 9.81
I(,:\I%MMUN'CAT'ON ° -0.01 377 1501 | 015 |06l | 033 |003 61.8
I 0.15 4.05 316 018 | 067 | o043 | 339 8.4
I 0.22 3.06 287 019 |07t | o039 | o003 6.7
SHIN-ETSU 0 010 301 011 002 | 034 053 | 733 8.21
CHEMICALCOLTD | 0.01 2.55 0.03 022 | o063 |o067 |o001 33.2
I 0.06 2.70 0.88 026 | -039 |o042 |826 113
I -0.01 2.39 0.23 024 | -052 |o032 |oo01 26.3
CANON INC 0 0.03 347 431 014 072 | 043 | 854 253
© -0.10 3.45 453 016 | 059 | 049 | 002 126
I° -0.03 3.01 0.12 012 | 065 | 020 | 445 5.25
I 012 334 5.70 026 |048 | o044 | 003 3.41
FUJI PHOTO FILM | o 0.01 333 345 022 053 |027 | 463 8.54
COLTD ° -0.03 3.29 441 032 |o062 |o018 |o001 145.4
I 0.10 2.93 1.70 023 |045 | o038 |465 10.2
I 0.06 2.95 1.08 042 |031 |02 |o002 99.6
SEVEN - ELEVEN | o 020 384 1708 012 | 077 062 | 765 146
JAPAN © 0.15 3.26 2.37 022 |o0s55 |o051 | 003 79
I 0.18 353 105 015 | 087 | 039 | 246 26.7
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I 0.14 341 387 | 042 023 [045 [002 | 248
KYOCERA 0 0.05 345 755 | 017 | 076 | 044 | 765 | 852
CORPORATION ° 0.03 3.19 132 023 |03 |o054 |002 33.8
° 0.14 2.98 214 | -025 | 095 |o035 |488 | 624
I 0.03 3.18 201|027 |o044 |o020 [o001 |226
SONY 0 124 1177 | 7884 | 833 | -0024 | 1.60 | 1221 | 787
CORPORATION ° 0.43 3.13 1.64 023 | o062 |025 |002 188.3
I° 0.35 3.22 206|022 |o060 |o034 [9s2 |722
I 0032 | 312 066 | 022 |06l |03 |002 |38
NTT DATA | o -0.01 413 216 | 004 | 093 | 028 | 750 277
CORPORATION ° 0.22 3.67 2023 | 004 |09 |o027 |003 72.8
I 0.29 3.65 1838 | 002 |095 |o035 |234 19.2
I 0.23 3.35 1686 | 006 |08 |023 |002 | 669
TOYOTA MOTOR | o 0.21 463 4221 | 014 | 082 | 044 |325 | 241
CORPORATION ° 0.17 3.43 6.62 004 |094 |o041 |o0o01 99.5
I 0.04 421 229 | 007 |09 035 | 226 |188
I 0.13 3.39 201 | 007 |09 029 |002 |117
YAMANOUCHI 0 001 387 218 | 011 | 087 | o048 |346 | 126
PHARMACEUTICAL | ¢ -0.03 321 213 004 |08 |036 |002 232
° 0.03 3.22 278 | 0008 | 1001 | 052 |313 |89
I 0.02 3.15 112 | -001 | 1001 |o041 |002 | 169

d : est le coefficient de différenciation fractionnaire du processus de la volatilité.

RMSE : I’écart type des écarts (Root Mean Squared Error)

MAPE: la moyenne des écarts absolus(Mean Absolute Error)

RMSE : est une mesure de la déviation de la variable estimée par rapport aux vraies observations. Il s’interpréte comme 1’écart type estimé
des chocs aléatoires.
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